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Estimativa do PIB da Bahia para 2022

APRESENTACAO

O ambiente econémico de um pais é o resultado das acdes implementadas pelo poder
publico (politicas de atracdo de empresas, infraestrutura, educacao, etc.) e o esforco do
setor produtivo na busca por condicdes de competitividade, seja por meio de
investimentos ou otimizacdo de recursos disponiveis. O resultado final dessa interacao
serd medido, no final de cada ano, em uma varidvel: o Produto Interno Bruto (PIB)2.
Conhecer o PIB, portanto, é uma condicdo primaria para formulacdo e afericdo das

politicas econémicas.

Apesar dessa importancia, o acompanhamento do PIB dos estados sofre com alguns
problemas. Primeiro porque hd elevada defasagem na publicacio dos dados: os
resultados oficiais sdo apresentados pelo IBGE com 2 anos de defasagem. O ultimo dado
oficial do PIB da Bahia, por exemplo, é de 2019, por consequéncia, o PIB de 2020
somente serd conhecido em novembro ou dezembro de 2022. Ademais, poucas
instituicdes nacionais se interessam em calcular o PIB dos estados e, por vezes, sem
clareza metodoldgica e com pouco compromisso com os numeros divulgados. Além
disso, ha necessidade de avaliar o comportamento do PIB no ano em curso e fazer
projecoes, identificando a trajetdria do PIB estadual no ano, como é feito para o PIB

nacional.

O acompanhamento das varidveis da industria local estd razoavelmente bem
monitorado, seja por meio de dados primarios da FIEB (Sondagem Industrial e
Sondagem da Construcao), seja pelo acompanhamento da Pesquisa Industrial Mensal
do IBGE (PIM-PF). Além disso, ha outras fontes que dimensionam a producdo da
industria com certa precisdo, a exemplo da producdo de petréleo e seus derivados,

dados de emprego, comércio exterior, energia elétrica, dentre outros.

1 0 PIB, pela sua grandeza estatistica, obviamente sofre com dificuldades metodolégicas, mas é a
variavel universalmente aceita para medir a atividade econémica e tem sido aperfeicoado ao longo dos
anos.
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A estimativa do PIB, no entanto, ndo apresentava essa riqueza de monitoramento. Por
conta disso, desde 2020, a FIEB assumiu a responsabilidade de estimar o PIB da Bahia
com base nos indicadores recentes e na percepcao de analistas e empresarios do

estado.

Esse trabalho pretende diminuir a lacuna entre a realidade econémica e as projecdes do
PIB do estado, estimando o PIB da Bahia para 2022 com base nos indicadores mais

recentes.

PIB da BAHIA de 2021 — Estimativa da SEI/SEPLAN?

Conforme foi dito, os uUltimos dados oficiais sdo do ano de 2019, no entanto, o melhor
ponto de partida para realizar projecdes do PIB de 2022 seria conhecer a trajetéria do
PIB da Bahia ao longo dos ultimos anos, incluindo as taxas de crescimento dos anos de
2020 e 2021. A Superintendéncia de Estudos Econ6micos e Sociais (SEI/SEPLAN-BA), que
tem convénio com o IBGE3, faz essa estimativa. Para o ano de 2020, a SEl estimou uma
queda de 3,4% no PIB da Bahia e, para 2021, crescimento de 4,1%. Em termos de valores,

os dados do PIB de 2021 estdo apresentados na tabela a seguir.

De acordo com os numeros da SEI/SEPLAN, o PIB da Bahia em 2021 alcancou o montante

de RS 347,9 bilhdes, sendo a maior parte de Servicos (RS 195,2 bilhdes), seguido pela

2 Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Socais — Secretaria de Planejamento da Bahia. Estudos do
PIB disponiveis em

https://www.sei.ba.gov.br/index.php?option=com content&view=article&id=2133&Itemid=1135,
acesso em 06/06/2022.

3 Metodologicamente, como foi dito, ha dificuldades em calcular o PIB dos estados mesmo dispondo de
informac0es primarias enviadas pelas empresas. Em muitos casos, separar a produ¢do nacional daquilo
que é orginalmente estadual é uma tarefa de alta complexidade e com grande chance de erro. Um
exemplo é o caso medigdo da producdo de energia elétrica, que é integrada nacionalmente e tem variacao
diaria, somente depois de algum tempo separa-se o que cada estado da Federagdo produziu
efetivamente. O valor adicionado pelo mercado financeiro local é outro exemplo. Por conta disso, erros
nas estimativas preliminares devem ser tolerados, mesmo que eles sejam de alguma forma elevados,
como foi o caso dos anos de 2018 e 2019. Em 2018, a SEl, no final daquele ano, estimou crescimento de
1,2% e o resultado oficial (IBGE) foi 2,3% e, em 2019, foi estimado crescimento de 1,2% e o resultado
oficial foi de 0,8%. Em geral, periodos de maiores varia¢cdes o erro € menor, como foram os casos de 2015
(erro de 3%) e 2016 (erro de 21%).
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Inddstria (RS 71,2 bilhdes) e Agropecudria (RS 36,2 bilhdes). Destaca-se que a
arrecadacdo tributdria permeia as 3 atividades e alcancou o montante de RS 44,8

bilhoes.

PIB da Bahia (2021)

S Valor Part. 2021 Part. no VAB*
(em RS milhdes) (em %) (%)
Agropecuaria 36.629 10,5 12,1
Industria 71.271 20,5 23,5
Transformacgao 38.495 11,1 12,7
Extrativa 4.300 1,2 1,4
Construgao Civil 15.979 4,6 53
SIUP 12.497 3,6 41
Servigos 195.204 56,1 64,4
Impostos 44.837 12,9 -
Total 347.941 100,0 100,0

Fonte: SEI/BA. Elabora¢do FIEB/GET.
Nota: dados sujeitos a retificacdo. Calculo com base no PIB trimestral da Bahia.
(*) VAB (Valor Adicionado Bruto) = PIB - Impostos.

Analise dos Indicadores Recentes da Economia Baiana

Industria de Transformacgao

A Industria de Transformacdo deve apresentar elevado crescimento em 2022
principalmente pela alta acentuada no segmento de Refino. Cumpre registrar que a base
de comparacdo estd praticamente sem o efeito negativo da Ford. O gréfico a seguir
mostra a evolugao da Industria de Transformagdao em 2021 e nos primeiros 4 meses de
2022.
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Bahia: Producdo Fisica da Industria de Transformacédo (2021 - 2022)
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Fonte: IBGE/PIM-PF. Elaboragdo FIEB/GEDI.

No acumulado de janeiro a abril deste ano, a Industria de Transformacao apresenta alta
de 6,5% em relagdo a igual periodo do ano passado. Em termos setoriais, o desempenho

dos primeiros meses deste ano estd apresentado na tabela a seguir.

Bahia: PIM-PF de Abril de 2022
(variacao percentual)

Jan-Abr22 / Mai2l-Abr22/
Jan - Abr 21 Mai 20 - Abr 21

Abr 22 / Abr 21

Industria de Transformagao 23,8 6,5 -7,2
Refino de petrdleo e biocombustiveis 161,1 38,3 2,1
Produtos quimicos 0,6 0,3 0,8
Alimentos -10,2 -2,7 -2,2
Celulose e papel 1,7 -2,2 -0,8
Borracha e plastico -5,8 -13,3 -7,3
Bebidas 16,0 -7,4 -12,4
Metalurgia -41,2 -43,5 -27,8
Couro e Calgados 14,0 0,8 18,9
Minerais nao metalicos 3,9 2,6 3,6
Equipamentos de Informatica -4,5 73,3 44,9

Extrativa Mineral

Fonte: IBGE; elaborag&o FIEB/GEDI
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No caso de refino (segmento que responde por cerca de 31% do VTI da Industria de
Transformac3o da Bahia*), ha evidéncias que mostram tendéncia para uma retomada
mais forte da produgdo em 2022: (i) efetiva operacdo da Acelen em 2022, que anunciou
pretensao de operar préximo da plena capacidade e (ii) base de comparac¢ao deprimida
em 2021, resultado da parada de manutencdo ocorrida nos meses de abril e maio de
2021 (queda de 63,2% na producdo) e de ajustes operacionais para a transferéncia do
controle da refinaria (que interferiram na producdo ao longo do ano). Em sentido
oposto, esta programada uma parada para manutengdo para o 42 trimestre deste ano
de uma importante unidade de cragueamento catalitico. Essa parada para manutencdo
deve reduzir a taxa de crescimento que vem sendo observada no inicio deste ano, mas
ndo sera suficiente para frear significativamente a alta projetada para 2022. A titulo
ilustrativo, em 2021, a refinaria processou 206,5 mil barris de petréleo por dia (bpd),
resultando em queda de 17,6% em relacdo ao ano de 2020, equivalente a 68,5% do
maior valor produzido pela refinaria (em 2014, 301 mil bpd). O gréfico a seguir mostra
o histérico recente do processamento de petréleo na RLAM. Caso a producgao retorne
ao patamar de 2020 (248,3 mil bpd), havera um crescimento de 20% no processamento

de petrdleo, com forte impacto no valor adicionado pela industria da Bahia.

RLAM - Refino de Petrdleo (2000 - 2021)

(em barris por dia)

350.000

301.308

300.000

248.257
250.000

200.000 206.502

150.000

100.000
O Hd NN ST W ONOWONO A N M ST W ©N 0 O O <
O O O O O O O 00 O O o = o d o o 3 o o 4 N
O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o
N AR RN NNNNRRQN~NCQQQQQCAQN

Fonte: ANP. Elaboragdo FIEB/GEDI.

4 |BGE — Pesquisa Industrial Anual 2019 (PIA-2019)
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O segmento petroquimico, por sua vez, que responde por 14,7% do VTl da IndUstria de
Transformagdo, ndo devera manter o crescimento verificado em 2021 (+7,2%). O ano
passado foi um dos melhores anos para a petroquimica brasileira e baiana, tanto em
termos de vendas e faturamento, quanto em producdo. No entanto, neste 129
quadrimestre de 2022, o segmento Produtos Quimicos (que representa a petroquimica
da Bahia) apresenta estabilidade, com alta de apenas 0,3%. Os resultados ainda
positivos estdo sendo puxados pela maior demanda dos produtos no mercado externo?,
gue apresenta alta de 68,9% das exportacées em comparacao com igual periodo de
2021. De acordo com o Relatério Trimestral da Braskem® (janeiro a marco de 2022), a
taxa média de utilizacdo da capacidade instalada das centrais petroquimicas da empresa
foi de 86% no trimestre, contra 82% no primeiro trimestre de 2021. Portanto, é de se
esperar que a producdo petroquimica da Bahia termine com alta em 2022, mas bem

abaixo da registrada em 2021.

Por outro lado, segmentos importantes de Alimentos, Celulose e Borracha e Plastico
devem apresentar resultado de estabilidade em relagdao ao ano passado, sem grandes
saltos qualitativos neste ano. Por sua vez, o segmento de Bebidas, altamente
correlacionado com a renda da economia, mostra inicio de ano ruim e deve seguir
tendéncia de queda moderada neste ano. Nesse segmento, o elevado desemprego e a
inflacdo sdo fatores que corroem a renda média da populagdo, que tem alta correlagao
com o consumo das bebidas produzidas na Bahia, mas esses indicadores estdo
melhorando nos ultimos meses. O segmento de Metalurgia tem apresentado resultados
negativos significativos desde o ano passado em funcdo da reestruturacdo da principal

empresa do setor na Bahia.

As perspectivas para outros segmentos importantes, porém de menor peso, sdo: (i)
Couro e Calgados, tendéncia de alta moderada; (ii) Minerais ndo metdlicos: alta
moderada, com menor crescimento em func¢do da desaceleracdo da Construgdo Civil; e
(iii) Informatica: tendéncia de alta acentuada, sobre uma base bastante deprimida nos

ultimos anos.

> De acordo com dados do Comex Stat /Ministério da Economia, as exportac¢des de Produtos das Industrias
Quimicas ou Conexas (Se¢do VI) da Bahia alcancaram USS 296,4 milhdes no 12 trimestre de 2022, contra
USS 186,1 milhdes em igual periodo do ano anterior, registrando alta de 59,3% (em ddlares).

6 Braskem. Resultados 1 T22. Disponivel em: https://www.braskem-ri.com.br/divulgacoes-
documentos/central-de-resultados/, acesso em 20/05/2022. Obs.: resultados referentes ao consolidado
da empresa, que opera outras plantas fora da Bahia.
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Construcgao Civil

A Construcao Civil da Bahia teve bom desempenho em 2021, quando registrou
crescimento de 14,2% no estoque de empregados formais do setor. Desse total,
destacou-se a atividade de Construcdo de Edificios, com alta de 23,4%. Em seguida,
vieram Obras de Infraestrutura (+11,9%) e Servicos Especializados para a Construgao
(+7,15%). Os bons indicadores continuam no 12 quadrimestre deste ano, com saldo de

empregos de 12.411. Ver grafico abaixo.

Bahia: Saldo de Empregos na Construgdo Civil (2021 -2022)
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Fonte: CAGED. Elaboragdo FIEB/GEDI.

Analisando por segmentos, observa-se que a maior parte do saldo segue o mesmo
roteiro do ano passado, com altas nos segmentos de Construcdo de Edificios (+7.787),
seguido por Obras de Infraestrutura (+2.474) e por Servi¢os Especializados para

Construgdo (+2.150).

Em uma perspectiva de longo prazo, o grafico a seguir mostra a evolucao do VAB da
Construgdo Civil da Bahia para o periodo de 2002 a 2021’. A Construcado Civil da Bahia
teve seu auge em 2013, quando alcangou RS 17,7 bilhdes em valor adicionado e a maior
participacdo da série do setor no VAB da Bahia (8,4%). Desde entdo, houve declinio

consecutivo até 2018, quando retrocedeu a valores proximos ao ano de 2007. Em 2019,

7 Nota: os valores de 2020 e 2021 foram estimados pela FIEB/GEDI com base em modelos econométricos.
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com a alta registrada, esperava-se o inicio de um novo um novo ciclo de crescimento, o
que de fato aconteceu impulsionado pela pandemia de Covid-19 em 2020. De modo
surpreendente, por diversos motivos, a pandemia ajudou a elevacdo do VAB do setor,

com estimativa de crescimento de 4,2% em 2020 e alta estimada ainda maior em 2021

(8,4%).
Bahia: VAB Construcdo Civil (2002 - 2021%)
(valores de 2019, em RS milhdes)
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Fonte: IBGE. Nota: Valores 2020 e 2021 estimados pela FIEB/GEDI

Especialistas do setor da Construgdo Civil esperam que haja reduc¢do da atividade nos
proximos meses por conta dos altos custos dos insumos, que devem diminuir as
margens do setor. O indice Nacional de Custo da Construcdo ao Mercado (INCC-M), por
exemplo, acumula alta de 11,5% nos ultimos 12 meses (encerrados em abril de 2022).
Em adicdo, a elevacdo dos juros (Selic) deve encarecer o crédito para financiamento,
(embora parte do crédito imobilidrio venha de fontes reguladas e, por isso, de menor
sensibilidade as elevagbes da taxa Selic, conforme anadlise da CNI a seguir). Esses
movimentos negativos nao serdao suficientes para frear bruscamente a atividade e o

resultado esperado é de que haja uma alta ainda significativa neste ano de 2022.

8 Dentre os motivos apontados para que a Construcdo Civil recuperasse o crescimento ja em 2020
destacam-se dois movimentos muito fortes: 1 - muitas familias, principalmente da classe média, iniciaram
o movimento de compra de um segundo imével (por causa de efeito psicoldgico da falta de mobilidade
dadas as restri¢des da pandemia Covid-19) ou foram induzidas a reformar suas casas/escritérios e 2 - juros
muito baixos no periodo que, além de viabilizar financiamento, passaram a dar retorno nulo ou mesmo
negativo para as aplica¢des financeiras de renda fixa, elevando a aquisicdo de imdveis ao patamar de um
bom investimento.
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De acordo com andlise da CNI, “a Constru¢do Civil vai desacelerar em 2022, com
crescimento esperado de 2%. Em 2021, o PIB da construcdo cresceu 9,7%, ap0ds ter caido
6,3% em 2020. O crescimento deve ser novamente liderado pelo mercado imobilidrio,

pelo ciclo da construgao iniciado em 2021. Destaca-se que o setor deve sentir os efeitos

da guerra por meio dos aumentos de custos, especialmente do minério de ferro, cobre,

aco e PVC, além do impacto do encarecimento dos fretes. Além disso, vale lembrar que

parte do crédito imobiliario é regulado e, por isso, tem menor sensibilidade as elevagées
da taxa Selic que outras atividades. Isso protege parte da demanda por financiamento
imobiliario do impacto direto (diretamente proporcional) da alta de juros, mas nao o

impede de sofrer com a perda de dinamismo” °.

De acordo com dados da Associacdo Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e
Poupanca (ABECIP), no periodo de janeiro a abril de 2022, verificou-se retracao de 12,2%
nos valores financiados em opera¢bes contratadas com recursos da caderneta de
poupanca (para aquisicdo, construcdo, reforma e materiais). Do mesmo modo, houve
retracdo de 14,4% em unidades financiadas. Os numeros da ABECIP estdo em
concordancia com a andlise da CNI de que o setor da Construcao deve desacelerar em

todo o Brasil.

Um fator adicional é o aumento registrado dos distratos. De acordo com artigo da
Revista Examel%: Devolucdo de imdveis preocupa setor de construcdo, o “mercado
imobilidrio estd entrando numa fase de intensificacdo do término de obras apds dois
anos de recordes de vendas. E quem fechou a compra de um apartamento na planta
tempos atras estd com mais dificuldades para obter o crédito imobilidrio porque os juros
dos financiamentos subiram”. Segundo o artigo, ainda ndo se configura uma crise, pois,
embora o nivel de distratos tenha aumentado em termos nominais, em termos
percentuais segue estavel em relagdo ao total das vendas (ressalte-se o valor recorde
das vendas nos ultimos anos, que aumenta o denominador dessa equacao). Esse é um

ponto de atengdo para os proximos meses.

O cendrio do setor na Bahia deve seguir uma dinamica semelhante ao observado pela

CNI e pela ABECIP, embora em menor proporcdo. Como foi dito, estimativas da FIEB

9 Confederagdo Nacional da Industria (CNI). Informe Conjuntural. Ano 38, n.1 (Janeiro/Marco 2022) /
Brasilia: CNI, 2022. 32 p: il. Grifo nosso.

10 Revista Exame, disponivel em https://exame.com/negocios/devolucao-de-imoveis-preocupa-setor-de-
construcao/, acesso em 20/06/2022.
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apontam que o VAB do setor cresceu 8,4% em 2021 (proximo do Brasil, que cresceu
9,7%). No entanto, a desaceleracdo da industria local deve ser menor, considerando o
ritmo ainda intenso das obras de Construcdo de Edificios e também das Obras de
Infraestrutura. Percebe-se que ha espago para crescimento em 2022, com uma alta
ainda consistente, tendo em vista que o estoque de emprego aumentou 9,8% nos

primeiros 4 meses de 2022.
Para avaliagdo do setor, foi considerado o alto grau de correlagdo (98,5%) entre as

variaveis Emprego e o Valor Adicionado Bruto, como pode ser intuido a partir da

observacao do grafico representado a seguir.

Bahia - Construcdo Civil: VAB x Emprego (2002-2019)
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Fonte: IBGE e RAIS

Considerando essa correlacdo e modelos econométricos, as estimativas para 2022
indicam que o ciclo de crescimento permanecera na Bahia, mas, assim como o Brasil,

também devera desacelerar.

Industria Extrativa

De acordo com a PIM-PF/IBGE, a producgdo fisica da Industria Extrativa da Bahia
apresentou forte crescimento em 2021, com alta de 7,3%. Considerando o saldo de
emprego, todos os subsegmentos apresentaram bom desempenho: (i) Extracdo de
Minerais Metalicos; (ii) Extracdo de Minerais Nao-Metdlicos; (iii) Atividades de Apoio a

Extracdo de Minerais e (iv) Extracdo de Petrdleo e Gas Natural. Porém, os dados do inicio

11 FIEB. Estimativa do PIB da Bahia 2021. Originalmente previsto em 8,3% e posteriormente revisado
para 8,4%.

GERENCIA DE ESTUDOS TECNICOS | JUNHO 2022




FIEB

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

deste ano mostram que a Industria Extrativa tem encontrado dificuldade e apresenta
queda 13,1% em termos de produgdo (medidos pela PIM-PF/IBGE). No caso da variavel
emprego, ha um saldo positivo de 952 empregos diretos, o que representa um aumento
de 5,5% do estoque do emprego do setor (ndo ha, para fins de estimativa do VAB,
correlacdo significativa entre o nivel de emprego e o VAB do setor). Em contato com
especialistas e analisando outros dados do setor, a exemplo da CFEM (Compensacao
Financeira pela Exploracao Mineral), ndo ha evidéncias que o setor tera grandes perdas
neste ano. Espera-se queda na producao fisica, que deve ser parcialmente compensada

por aumento dos precos, resultado em queda moderada do VAB do segmento.

SIUP

Os Servicos Industriais de Utilidade Publica apresentaram bom desempenho em 2021,
guando houve crescimento de 13,7% no estoque de empregados do setor. Desse total,
destacou-se a atividade de Coleta, Disposicdo e Tratamento de Residuos (que
representa 65% dos empregos formais do segmento), com alta de 21,7%. Ja a atividade
de Captac3o, Tratamento e Distribuicdo de Agua (que representa 30,2% dos empregos
do setor) registrou queda nas contratagdes (-1,9%). O consumo de energia elétrica na

Bahia aumentou 5,6% em 2021 e a producdo de gds natural cresceu 26,9%.

Nos primeiros 4 meses de 2022, o saldo de contratacdes, no entanto, mostra
estabilidade, com uma pequena variagcdo positiva do estoque de empregos do setor
(1%). Considerando o consumo de energia elétrica da Bahia, com dados de janeiro a
margo de 2022, ha queda de 2,7%'2. No entanto, a producdo de energia elétrica neste
periodo, de acordo com dados da SEI/SEPLAN?'3, cresceu 49%, por conta do acionamento
das termelétricas'® 1°. J4 a producdo de gas natural na Bahia no periodo de janeiro a

abril deste ano apresenta queda de 2,7%, com uma producdao média de 5,28 milhdes

2 Fonte: Empresa de Pesquisa Energética (EPE).

13 SEI/SEPLAN. Boletim Trimestral do PIB da Bahia - Primeiro trimestre de 2022, disponivel em:
https://www.sei.ba.gov.br/images/pib/pdf/estadual/trimestral/bol PIB trim 2022 1.pdf, acesso em
21/06/2022.

14 SEI/SEPLAN apud A TARDE, disponivel em https://atarde.com.br/economia/pib-da-bahia-cresce-28-
no-1-trimestre-de-2022-1197452, acesso em 21/06/2022.

15 Como os dados de consumo de energia elétrica mostram queda e a produgdo estd em alta, significa
gue a producdo da Bahia esta sendo escoada para o Sistema Integrado Nacional (regulado pela ONS).
Ressalte-se (como foi dito na nota de rodapé da pagina 3) que a estimativa da producdo de energia
elétrica por estados é um fator complicador para anadlise do PIB estadual, ndo sendo de facil
mensuragao.
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m3/dia’®. Considerando os dados de inicio do ano e as projecdes baseadas em modelos
econométricos, espera-se um resultado de estabilidade, com variacdo préxima a zero
do VAB deste segmento. Note-se que o atual nivel dos reservatérios em todo o pais

reduzird o uso das termelétricas por ser uma fonte de energia mais cara’.

Servigos
Comércio

As vendas do Comércio na Bahia, de acordo com os dados da Pesquisa Mensal de
Comércio, apresentam alta de 0,1% no primeiro quadrimestre deste ano em
comparagao a igual periodo de 2021 e crescimento de 4,4% no acumulado de 12 meses.
Destaca-se que as vendas alcangaram um nivel pré-pandemia (Covid-19) nos ultimos
meses de 2020, movimento que continuou em 2021, quando o setor encerrou com alta
de 7,3%. Neste ano, espera-se que a alta dos precos (que encareceu os produtos
destinados ao consumidor final) e 0 aumento dos juros (que afeta o crediario) reduzam
o impeto do consumo, mas esse movimento deve ser compensado pela recuperacao do
nivel de emprego (que elevara a massa salarial em circulagdo). Esses movimentos
opostos devem levar a um crescimento do VAB do Comércio praticamente nulo. O
grafico a seguir mostra a evolucdo das vendas no comércio baiano para o periodo de
2021 e 2022.

16 Fonte: Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).
7 Nivel dos reservatérios (EAR) em 20/06/22: Sudeste/Centro-Oeste = 66,2%; Sul = 94,7%; Nordeste =
92,2%; Norte = 98,7%. Fonte ONS.

GERENCIA DE ESTUDOS TECNICOS | JUNHO 2022




FIEB

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

Bahia: Volume de Vendas do Comércio Ampliado(2021 - 2022)
(em ndmero indice)
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Servigos (stricto sensu?®)

O volume de Servicos na Bahia, de acordo com os dados da Pesquisa Mensal de Servicos,
apresenta alta de 14,2% nos primeiros 4 meses deste ano em comparagao a igual
periodo de 2021 e crescimento de 15,8% no acumulado de 12 meses. O grafico a seguir
mostra a evolucdo dos indices ao longo de 2021 e nos primeiros 4 meses de 2021. Apds
sofrer um elevado impacto da Covid-19, que reduziu a atividade de Servicos da Bahia
em 14,7% em 2020, o setor apresentou recuperag¢ao, com crescimento de 9,8% em
2021. Os dados do inicio deste ano mostram que o setor deve apresentar crescimento,
porém em ritmo menor que o do ano passado. Uma fonte permanente de preocupacao
é quanto a uma possivel nova onda da Covid-19 e seus efeitos sobre a circulacdo de
pessoas. Adicionalmente, é importante registrar que os maiores efeitos da retomada
dos contatos sociais sobre o setor de servicos ja aconteceram e a sua evolugdo nos
proximos meses dependem principalmente do comportamento da economia, que vem

apresentando uma desaceleragao.

18 Os principais servigos considerados sdo: (i) Servigos Prestados & Familia, (ii) Transportes, Servicos
Auxiliares ao Transporte e Correio, (iii) Servigcos de InformagGes e Comunicagdo e (iv) Servigos
Profissionais, Administrativos e Complementares. A metodologia completa da Pesquisa Mensal de
Servigos (PMS) esta disponivel em: https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv101740.pdf.
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Bahia: Volume de Servigos (2021 - 2022)
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Administracdo Publica, Defesa, Seguridade Social, Educa¢do, Saude
Humana e Servigos Sociais.

Quanto aos servicos de Administracdo Publica, Defesa, Seguridade Social, Educacao,
Saude Humana e Servigos Sociais, os dados do CAGED mostram que esse segmento
apresenta crescimento no numero de empregados na Bahia. Nos primeiros 4 meses
deste ano, hd uma alta expressiva no saldo de empregos com carteira assinada
(+11.814), com recuperagao do emprego no ensino infantil e fundamental (fortemente
impactado pela pandemia). De modo secunddrio, foram registradas contratacdes para
a area de saude. Espera-se que haja uma reducdo do ritmo de contrata¢do nos préximos
meses porque as admissOes para a area de ensino se ddo no inicio do ano. As admissdes
para a area de saude, por sua vez, devem diminuir com o arrefecimento da pandemia
Covid-19, considerando que os ultimos 2 anos foram de intensa atividade. Por fim, como
o setor tem uma grande base de empregados, o atual do saldo de contratacao
representa um acréscimo de apenas 1,5% do estoque do emprego do segmento na
Bahia. Portanto, considerando que a havera uma reducdo do saldo de empregos até o
fim do ano e com base em modelos econométricos, espera-se crescimento proximo de

Zero para esse segmento.
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Bahia: Saldo de Empregos na Admistragdo Publica, Defesa, Educagdo e Saude (2021-2022)

(Saldo = Admitidos - Desligados. Em nimero de empregados)

6000

5000

3000

4000
2000
1000 I I I
A I [ |
jan fev

mar abr mai jun ll ago t ut v 74
-1000

-2000
-3000

-4000

w2021 m2022

Agropecuadria

De acordo com o Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (LSPA)®, realizado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e sistematizados pela
SEI/SEPLAN relativo a abril de 2022, a estimativa da producdo de cereais, oleaginosas e
leguminosas da Bahia deverd crescer 6,2% neste ano, com safra recorde de 11,16
milhdes/t. Ja a producdo pecuaria da Bahia ndo tem apresentado grandes variagdes nos
ultimos anos. De acordo com o IBGE, o abate de bovinos na Bahia tem apresentado
gueda nos ultimos anos, compensado parcialmente pela maior produgao de carne suina
e por uma pequena varia¢do positiva da producdo de carne de frango?°. No entanto,
segundo anélise do IPEA?L, hd risco de reducdo da demanda por proteina animal devido
a alta dos precos dos graos e do petréoleo no mercado internacional que tendem a
pressionar os custos dos produtos e consequentemente elevar os pregos para o
consumidor final. Espera-se para 2022 um padrao semelhante ao de 2021, com pequeno
aumento da atividade pecudria na Bahia. Por fim, para a producdo florestal, as

perspectivas no cendrio nacional sdo favoraveis, embora com menor crescimento por

1% |BGE apud SEl/Seplan,

https://www.sei.ba.gov.br/images/indicadores especiais/pdf/safras/safras mai 2022.pdf, acesso em
26/05/2021.

20 |IBGE. Levantamento Trimestral do Abate de Animais. IBGE/SIDRA. Peso total das carcacas. 42
trimestre de 2021.

21 IPEA — Carta de Conjuntura, n.54. 12 Trimestre de 2022.
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conta do aumento dos estoques??. Na Bahia, especialistas apontam para um cendrio de

estagnacao do setor florestal, com crescimento praticamente nulo nos ultimos anos.

Estimativa do PIB da Bahia para 2022

A tabela a seguir apresenta as estimativas dos setores do PIB da Bahia para 2022,

seguindo as premissas apresentadas.

PIB da Bahia (2022)
Setor Valor (em R$ milhdes) Part. 2022 (%) Var. (%)
Agropecuaria 38.277 10,7 4,5
Industria 74.489 20,7 4,5
Transformacgdo 41.074 11,4 6,7
Extrativa 4,236 1,2 -1,5
Construgao Civil 16.682 4,6 4,4
SIUP 12.497 3,5 0,0
Servigos 199.889 55,7 2,4
Impostos 46.227 12,9 31
Total 358.882 100,0 3,1

Fonte: FIEB/GEDI

A Industria terd alta de 4,5%. Esse resultado sera determinado principalmente pelo bom
desempenho da Industria de Transformacdo, com alta expressiva do segmento de
Refino. O setor da Construcdo Civil (cuja alta estimada é de 4,4%) seguira a tendéncia de
crescimento do ano de 2021, mas desacelerando em fung¢do do aumento dos custos do
setor e do aumento das taxas de juros para financiamento, além do ja elevado nivel de
lancamento de imdveis nos ultimos 2 anos. A Industria Extrativa, por sua vez,

apresentara queda de produgdo por conta de uma base de comparagao elevada, que

22 Tissue Online. Setor florestal deve se manter em alta em 2022, disponivel em:
https://tissueonline.com.br/setor-florestal-deve-se-manter-em-alta-em-2022/, acesso em 26/05/2022.
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apresentou crescimento 7,2% em 2021. O segmento de SIUP apresentard um cendrio de
estabilidade em 2022, em fun¢do da reducdo da producao de gas natural, compensada
pelo aumento da producdo de energia elétrica e dos servigos de Coleta, Tratamento e

Disposicao de Residuos.

A Agropecudria também apresentara bons resultados em 2022 (+4,5%), em funcdo de
nova safra recorde de grdos, 11,16 milhdes/t (+6,2% em compara¢do com a safra de
2021).

Por fim, a atividade de Servigos estd em processo de recuperagdao, mas sem ainda
apresentar alta expressiva. O Comércio deve encerrar o ano em estabilidade, o mesmo
acontecendo com os servicos de Administracdo, Defesa e Saude e Educacdo Publicas.
Apenas os Servicos (stricto sensu) monitorados pela Pesquisa Mensal de Servicos
(Familias, Transportes, Comunicacgdes, etc.) devem apresentar bom desempenho neste

ano. Dessa forma, a atividade de Servicos devera crescer 2,4% em 2022.

A tabela a seguir mostra os impactos de cada setor na variacdo do PIB.

Impactos dos Setores na Variagao do PIB

Setor Variagao (%) Impacto (p.p)*
Agropecudria 4,5 0,5
Industria 4,5 0,9
Transformacao 6,7 0,7
Extrativa -1,5 0,0
Construcao Civil 4.4 0,2
SIUP 0,0 0,0
Servigos 2,4 1,3
Impostos 3,1 0,4
Total 3,1

Elaborac&o: FIEB/GEDI
*(p.p) =pontos percentuais. Valores arredondados para uma casa decimal.

Devido ao elevado peso do Setor de Servigos (que respondia por 64,4% do VAB e por
56,1% do PIB de 2021), mesmo com a menor variacdo (+2,4%), o impacto sera o maior
dentre os setores, com 1,3 p.p. A Agropecuaria, por sua vez, com uma elevagao de 4,5%,
contribuird com 0,5 p.p. Destaca-se o impacto da Industria de Transformagao de 0,7 p.p.,
com elevado crescimento neste ano (+6,7%), responsavel pelo impacto de 0,9 p.p da

Industria.
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Consideracgoes sobre o PIB da Bahia

O presente trabalho de estimativa do PIB da Bahia para 2022 (que segue uma
metodologia construida pela FIEB em 2020%3) traz previsdes positivas quanto a
recuperacao da economia baiana. Houve melhora nos 3 setores da economia, com

destaque para a Industria, em particular para a Industria de Transformacao.

Embora apresente, neste ano, crescimento esperado acima da média brasileira, +3,1%
contra +1,0%%*, este resultado ndo pode ser comemorado, uma vez que estd muito

aquém das necessidades econOmicas e sociais da sociedade baiana.

A evolucdo do PIB nos ultimos 10 anos evidencia que a economia do estado esta travada,
com sérios obstaculos ao crescimento. O grafico seguinte mostra a evolugdo das
variacées acumuladas do PIB no periodo de 2013 a 2022 (10 anos), tomando como

ponto de partida o ano 2012.

Bahia: Evolugao do PIB (2012 - 2022%)
(Em ndmero indice. 2012 =100)
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Fonte: IBGE. *Estimativa SEI. ** Estimativa FIEB

23 A metodologia construida pela FIEB combina 3 vetores: (i) avaliagdo fundamentalista de cada setor,
com a analise de especialistas; (iii) tendéncias do setor por meio de ajustes graficos (utilizando médias
ponderadas) e (iii) modelos econométricos. A partir desses vetores, sdo feitos testes de consisténcia
utilizando séries temporais.

24 Fonte: Banco Central — Relatério de Inflagdo. Volume 24. Nimero 1. Margo de 2022. Nota: no
momento ha revisdo do crescimento do PIB do Brasil. O Ministério da Economia estima crescimento de
1,5%. Ver: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2022/05/17/governo-deve-manter-previsao-de-
crescimento-de-15percent-este-ano.ghtml, acesso em 03/06/2022.
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Com a estimativa para 2022, no acumulado de 10 anos, o PIB da Bahia tera crescido

somente 0,5%, ou seja, crescimento anual de 0,05%!

O PIB da Bahia é ainda muito baixo para o tamanho de sua populac¢do, por isso seu
crescimento é condicdo necessdria para o desenvolvimento. Dessa forma, ndao pode
haver melhora significativa da qualidade de vida da populagdo, mesmo com uma intensa

politica de distribuicdo de renda.

Apenas para ilustragao, considerando a Bahia como um pais, o PIB per capita do estado

seria menor do que os dos paises selecionados na tabela a seguir.

PIB per capita - Paises Selecionados (2020)

PIB per capita

Pais (Em USS)
Azerbaijao 13.700
Albania 13.300
Maldivas 13.000
Cuba 12.300
Paraguai 12.300
Mongdlia 11.500
Butdo 10.900
Iraque 9.300
Namibia 8.900
Jamaica 8.700
Guatemala 8.400
Vietna 8.200
El Salvador 8.100
Filipinas 8.000
Bolivia 7.900
Bahia* 7.896

Fonte: CIA - The World Factbook.
*Média de 56% do PIB per capita do Brasil.

Esse “pais” Bahia estaria na 1522 posicdo, de um total de 229 paises pesquisados pela
agéncia de inteligéncia americana. Cumpre registrar que o PIB per capita da Bahia é um
dos menores do Brasil, com 56% da média do PIB per capita brasileiro, ocupando a 202

colocagdo em 2019 de um total de 26 estados mais o Distrito Federal.
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Além de estar aquém das necessidades, a evolugao do PIB per capita da Bahia é ainda
mais preocupante. No grafico a seguir, em 10 anos, houve redugdo de 5,8% do PIB per

capita do estado.

Bahia: Evolugao do PIB Per Capita (2012 - 2022%)

(Em numero indice. 2012 =100)
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Fonte: IBGE. *Estimativa Sti. *~ Estimativa Fltg

Esperava-se que com a diminuicdo do ritmo de crescimento da populacdo e com o
suposto bénus demografico?® a renda per capita crescesse, sendo o desejado que pelo
menos alcancgasse a média brasileira. A consequéncia visivel da redu¢do da renda estd

no agravamento da pobreza e dos problemas sociais do estado?®.

N3do esta no escopo deste trabalho discutir as questdes de politica econémica, mas os
numeros apresentados neste relatdrio reforcam a adverténcia de que a economia da
Bahia passa por um periodo especialmente problematico, com a necessidade de se
pensar um novo modelo de desenvolvimento do estado, que privilegie o aumento da

rigueza do estado.

Publicacdo da Federacdo das Industrias do Estado da Bahia

Texto elaborado pela Geréncia de Estudos Técnicos
Data de fechamento: 21/06/2022.

25 De modo geral, o bdnus demografico é uma razdo entre as pessoas adultas em idade de trabalho e o
numero de criancas financeiramente dependentes, assim, com mais pessoas trabalhando e menos
dependentes, a situagdo econdmica deveria melhorar.

26 N3o esta no escopo deste trabalho aferir a evolugdo dos problemas sociais, no entanto, intuitivamente
percebe-se que a situagdo social é ruim, a exemplo do desemprego atual que estda em 17,6%, sendo a
maior taxa do pais e uma das maiores da série histdrica do estado.
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