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PIB

A economia brasileira mantém trajetéria descendente. Segundo o IBGE, O
PIB do 3° trimestre registrou crescimento, em termos anualizados, de
0,87%, contra 1,18% no 2° trimestre e 1,89% no 1° trimestre deste ano.
Tais resultados estdo muito aquém do esperado pelo governo e pelo
mercado no inicio do ano. Com isso, 0 crescimento do ano ja esta
basicamente definido, devendo ficar abaixo de 1%, ja que € esperada
alguma recuperagdo no 4° trimestre do ano, mas, ndo o suficiente para
mudar a trajetdria apontada.

Sob a ética da demanda, a analise da taxa anualizada mostra que, nos
ultimos quatro trimestres até setembro de 2012, o Consumo das Familias
cresceu 2,6%, ante 5,4% no periodo anterior, refletindo a redugcédo do
crédito com recursos livres para as pessoas fisicas e o consequente
desaquecimento da demanda interna. O Consumo do Governo (Despesa
de Consumo da Administracdo Publica) cresceu a uma taxa ligeiramente
superior & verificada no periodo anterior (2,7%, contra 2,3%). Mais
preocupante foi o movimento de desaceleracdo da Formacdo Bruta de
Capital Fixo (FBCF) que registrou taxa anualizada de -2,4%, contra
incremento de 7% no periodo anterior. Vale destacar que a queda da
FBCF (taxa de investimento da economia) pode comprometer a
recuperacao do ritmo de crescimento do Brasil. As Exporta¢des de Bens e
Servigos cresceram 0,9%, enquanto as ImportacBes de Bens e Servigcos
aumentaram 1,7%, contra 14,5% no periodo anterior, demonstrando o
impacto da desaceleracdo econdmica sobre o ritmo de crescimento das
compras externas do pais.

Do lado da oferta, o resultado da taxa anualizada até setembro de 2012
reflete o desempenho dos setores Servicos (1,5%), Agropecuéria (0,8%) e
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Industria (-0,9%). Entre as atividades industriais, Eletricidade, Gas, Agua,
Esgoto e Limpeza Urbana (3,3%), Construcdo Civil (2,3%) e Extrativa
Mineral (0,3%) registraram alta, enquanto a Industria de Transformacgéo
sofreu substancial retragdo no resultado anualizado (-3,2%). A
desaceleragdo no consumo das familias, o cenéario externo adverso e a
forte concorréncia dos produtos importados tém prejudicado o setor
industrial brasileiro.

O PIB medido a pregos de mercado alcangcou R$ 1,098 trilhdo no 3°
trimestre de 2012, sendo R$ 930,7 bilhGes referentes ao valor adicionado
a precos basicos e R$ 167,7 bilh6es aos impostos sobre produtos liquidos
de subsidios. Considerando o valor adicionado, nota-se que a
Agropecuaria registrou queda em sua participacdo no PIB, passando de
5,2% no 3° trimestre de 2011 para 5% em igual periodo deste ano. A
Industria continua perdendo importancia relativa, tendo sua participagéo
no PIB caido de 28,4% no 3° trimestre de 2011, para 26,9% no 3°
trimestre deste ano. Em sentido inverso, o setor de Servi¢os incrementou
sua participagdo no PIB de 66,4% para 68,1%, na mesma comparagao
intertemporal. Quanto ao desdobramento do PIB pelos componentes da
demanda a precos de mercado (inclusive impostos), o Consumo das
Familias totalizou R$ 692,2 bilhdes, o Consumo do Governo R$ 220,1
bilhdes e a FBCF R$ 204,9 bilhdes (18,7% do PIB, contra 20,0% no 3°
trimestre de 2011). As Exportacdes e as ImportacBes de Bens e Servi¢os
alcancaram R$ 148,1 bilhdes e R$ 156,4 bilhdes, respectivamente,
enquanto a Variacéo de Estoques foi negativa em R$ 10,6 bilhdes.
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Politica Monetaria

Na ultima reunido do ano, nos dias 27 e 28/11, o Copom manteve a taxa
basica de juros da economia no patamar de 7,25%, apdés dez reducdes
consecutivas. Os membros do Comité avaliaram que o cenario prospectivo
para a inflacdo apresenta sinais favoraveis e a inflagdo acumulada em doze
meses tende a se deslocar na dire¢édo da trajetéria de metas. O processo de
flexibilizagdo monetaria, iniciado no final de agosto de 2011, acumulou
reducédo de 5,25 p.p..

Na visdo do Copom, a demanda doméstica continuara aquecida em 2013,
ainda refletindo o crescimento da renda e a expansao do crédito e também
impactada pela reducdo dos juros, cujos efeitos sdo defasados e
cumulativos. Para o Comité, a despeito do cenério internacional adverso, a
baixa taxa de juros, os programas de concessdo de servicos publicos e a
gradual recuperacao da confian¢ca dos empresarios criam boas perspectivas
para o investimento em 2013.

A inflagdo medida pelo IPCA em novembro permaneceu praticamente no
mesmo patamar do més anterior, com variacdo de 0,60%, ante alta de
0,59% em outubro. O grupo Alimentos e Bebidas, com variacdo de 0,79%,
foi o responsavel pelo maior impacto no indice do més, seguido de
transporte e habitagdo. No acumulado dos primeiros onze meses de 2012, o
IPCA contabiliza elevac¢é@o 5,01%, bem abaixo dos 5,97% registrados em
igual periodo de 2011. Em 12 meses, o IPCA alcangou 5,53%, contra 5,45%
no periodo anterior.

A redugdo dos encargos governamentais sobre a energia elétrica, com
estimativa de queda de até 16,2% do preco da energia para as residéncias
a partir de fevereiro de 2013, devera ter impacto favoravel para o controle
da inflagdo no proximo ano. De acordo com célculos do Ministério da
Fazenda, a reducéo do custo da energia elétrica devera reduzir até 0,60 p.p.
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do IPCA de 2013, contribuindo para o direcionamento da inflacdo para o
centro da meta.

A partir de abril de 2011, o IBGE passou a divulgar mensalmente o indice
de Preco ao Produtor (IPP), que mede a evolucdo dos precos de produtos
“na porta da fabrica”, sem impostos e sem frete, de 23 setores da industria
de transformagédo. O periodo de divulgacéo tem defasagem de dois meses.
Em outubro de 2012, o IPP registrou inflagdo de 0,21%, ante alta de 0,69%
em setembro. As maiores altas observadas em outubro se deram entre os
produtos das seguintes atividades industriais: produtos quimicos (3,48%),
bebidas (1,18%); fabricacdo de modveis (1,15%) e coque e derivados de
petréleo e biocombustiveis (0,99%). No ano, o IPP registra inflacdo de
6,34%, e no acumulado de 12 meses até outubro, alta 6,37%.

Politica Fiscal

A divida liquida do setor publico alcancou R$ 1,5 trilhdo em outubro,
equivalente a 35,2% do PIB, com reducéo de 1,2 p.p. no acumulado do ano
em comparacdo ao ano anterior. A divida bruta, varidvel utilizada nas
comparacdes internacionais, alcangou R$ 2,6 trilhdes, equivalentes a 59,2%
do PIB (elevando-se em 0,7 p.p em relagdo a setembro). O superavit
primario no acumulado do ano até outubro alcangou 2,42% do PIB, contra
resultado de 3,47% em igual periodo de 2011. O déficit da Previdéncia
apresentou crescimento de 16%, na comparacdo dos primeiros dez meses
de 2012 com igual periodo do ano anterior. Em 12 meses, 0 superavit
primario caiu para 2,2% do PIB, ficando abaixo da meta fixada para este
ano (3,1%). Por conta disso, o déficit nominal em 12 meses subiu para 2,7%
do PIB (ver tabela 2 nos anexos).

De acordo com o Relatério de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primarias
— 5% Bimestre de 2012, divulgado em 20/11, o Setor Publico ndo cumprira a
meta cheia do superavit primério, fixada em 3,1% do PIB (R$ 139,8 bilhdes).
A justificativa para o ndo cumprimento da meta esta na deterioracdo da
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economia ao longo do ano, pois o Orcamento tomou como base uma meta
de crescimento do PIB de 4,5%. Para estimular a economia, 0 governo
brasileiro adotou medidas que contemplaram a desoneracdo de varios
setores da economia e aumento de gastos, tais como o langamento do PAC
equipamentos (aquisicdo de veiculos e equipamentos no valor de R$ 8,4
bilhes). Essas medidas, de acordo com o relatério, implicaram na reducéo
da arrecadacdo e no aumento de despesas, 0 que prejudicou sobremaneira
o alcance da meta cheia de resultado primario. Considerando a atual
conjuntura econdmica, bem como seus reflexos na arrecadacgdo de tributos
federais, a atual avaliacdo de receitas e despesas indica a necessidade de
se utilizar a prerrogativa de abatimento da meta de superavit prevista no art.
3° da LDO-2012. Foi anunciado que o governo abatera R$ 25,6 bilhdes da
meta inicial, dando um desconto superior a 0,5% do PIB, valor maior do que
era esperado. Com o desconto, o superavit alcangara R$ 114,2 bilhdes,
equivalentes a 2,53% do PIB.

A despeito do resultado primério frustrante neste ano, os efeitos da reducéo
da Selic deverdo evitar uma maior alta do déficit nominal e, em
consequéncia, da divida publica. A reducdo da taxa basica de juros ajudari
0 governo a manter em niveis aceitaveis o déficit nominal, pois se estima
gue cada ponto porcentual de queda da taxa Selic, considerando o atual
nivel de indexacéo da divida publica federal, resulta na reducédo de R$ 10,4
bilhées dos juros. Os efeitos acumulados da reducédo de 5,25 p.p dos juros
ainda teréo reflexos sobre a conta de juros ao longo dos proximos meses.

Contas Externas

No acumulado dos primeiros onze meses deste ano, o saldo em conta
corrente, que compreende os resultados da balanca comercial e das contas
servigos, rendas e transferéncias unilaterais, foi deficitario em US$ 45,8
bilhdes. O déficit nas contas servicos e rendas, em fungéo, principalmente,
das despesas com aluguel de equipamentos e viagens internacionais e das
remessas de lucros e dividendos, explica o saldo negativo em conta
corrente. A balanca comercial apresentou superavit de US$ 17,2 bilhes e o
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saldo das transferéncias unilaterais alcancou US$ 2,6 bilhdes no periodo
analisado. No acumulado dos ultimos 12 meses até novembro, o déficit
alcancou US$ 51,8 bilhdes (2,3% do PIB), ficando praticamente no mesmo
patamar registrado nos meses anteriores.

A entrada de investimentos estrangeiros diretos (IED) no Pais alcancou US$
59,9 bilhdes no periodo de janeiro a novembro deste ano, contra US$ 60
bilhées no mesmo periodo de 2011, destinados principalmente para as
seguintes atividades: metalurgia; produtos alimenticios; servi¢os financeiros
e atividades auxiliares; comércio, exceto veiculos; e seguros, resseguros,
previdéncia complementar e planos de saude.

No periodo de janeiro a novembro deste ano, o fluxo de entrada de ddlares
superou o de saida em US$ 23,5 bilhdes, contra US$ 67,2 bilhdes em igual
periodo de 2011, reflexo da entrada de US$ 12,6 bilhdes no mercado
comercial e de US$ 10,9 bilhdes no mercado financeiro. A cotacéo do dolar
reflete a especulagdo dos bancos no mercado de cambio, cuja posicdo
comprada em dolar (aposta na desvalorizagdo do Real), alcancou US$ 914
milhdes em novembro. O délar iniciou o ano cotado a R$ 1,87, caiu para R$
1,70 no final de fevereiro e, a partir de margo, apresentou trajetdria de alta,
refletindo principalmente a reducdo da taxa Selic e o aumento da averséo
global ao risco, em funcdo do agravamento da crise europeia. Em
dezembro, o governo flexibilizou as restricbes para ingressos de dolares
relativos a exportacdo e reduziu o prazo de empréstimos no exterior que
tém aliquota majorada de IOF (6%). Tais medidas visam facilitar a entrada
de dolares e conter a alta do dolar, que alcangou R$ 2,11 no inicio de
dezembro.

Em novembro, a divida externa total brasileira alcangou US$ 310,8 bilhdes,
enquanto as reservas internacionais totalizaram US$ 378,6 bilhdes. O ultimo
Relatério de Mercado do BC apresenta as seguintes proje¢fes para 0 ano
de 2012: saldo de US$ 20 bilhdes na balanca comercial, déficit de US$ 54
bilhdes na conta corrente, fluxo de US$ 60 bilhdes em investimentos
estrangeiros diretos e taxa de cAmbio de R$ 2,08/US$ no final do ano.
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Front Externo

De acordo com a segunda estimativa do Bureau of Economic Analysis
(BEA), a economia dos Estados Unidos cresceu 2,7% no terceiro trimestre
de 2012, contra uma expanséao de 1,3% no segundo trimestre de 2012, em
termos anualizados. Tal revisdo representou uma elevacdo de 0,7% em
relagdo a estimativa anterior. Os resultados ficaram um pouco abaixo das
estimativas do mercado (2,8%), mas ndo chegaram a surpreender 0s
analistas. Em novembro a taxa de desemprego registrada alcangou 7,7%.
Segundo o Departamento do Trabalho dos Estados Unidos, o indice de
Precos ao Consumidor (CPl, na sigla em inglés) aumentou 2,2% em
outubro.

A despeito do aumento das receitas e de uma mudanca no cronograma de
alguns desembolsos do governo, o déficit orcamentério federal dos Estados
Unidos totalizou US$ 172,11 bilhGes em novembro, alta de 25% em relagéo
ao déficit de US$ 137,30 bilhdes registrado no mesmo periodo do ano
passado.

O Federal Reserve, banco central dos Estados Unidos, anunciou que vai
condicionar a taxa basica de juros da economia a uma meta no mercado de
trabalho e a mantera préxima a zero até que o indice de desemprego, hoje
em 7,7%, recue a 6,5% ou menos. A inovadora decisdo foi tomada pelo
comité de politica monetaria (Fomc) e deixa clara que a nova prioridade é
combater o desemprego, em vez da inflacdo. O Fed decidiu voltar a comprar
titulos do Tesouro em janeiro ao ritmo de US$ 45 bilhdes mensais, além de
manter as recompras mensais de US$ 40 bilhdes em titulos lastreados em
hipotecas, iniciada em setembro.

Na China, os dados divulgados pelo National Bureau of Statistics of China
indicam que a economia chinesa cresceu 7,4% no terceiro trimestre deste
ano, confirmando a desaceleracdo da segunda maior economia do mundo.
O Banco Mundial reviu sua proje¢éo de crescimento do PIB chinés em 2012
de 8,2% para 7,7%, enquanto o Fundo Monetario Internacional espera alta
de 7,8%. Mas o aumento do crédito e o crescimento de 9,8% das
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exportacdes em setembro sdo indicios de que a economia podera reagir
nos préximos meses.

Ainda segundo informacdes oficiais, a producao industrial da China cresceu
10% no acumulado dos primeiros onze meses deste ano, em relagdo a igual
periodo de 2011. O indice de precos ao consumidor chinés cresceu 2% em
novembro, em relacdo ao mesmo periodo de 2011 e o nivel de desemprego
no terceiro trimestre encontra-se em 4,1%.

De acordo com a Eurostat, o PIB do terceiro trimestre da zona do euro
registrou queda de 0,6%. Em outubro, a producéo industrial da zona do euro
decresceu 3,6%, em relagdo ao mesmo més do ano anterior. Ainda de
acordo com dados da Eurostat, a taxa de desemprego da zona do euro
alcancou 11,7% em outubro, enquanto o indice de pregcos ao consumidor
registrou variagédo de 2,2% em novembro.
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Retomada da economia?

Durante o ano de 2012 o Governo Federal lancou méo de uma série de
incentivos tributarios, com énfase nos bens duraveis (automéveis e
eletrodomésticos), além da substancial queda nas taxas de juros conduzida
pelo Banco Central. A titulo ilustrativo, a taxa Selic iniciou 0 ano de 2012 em
10,5% a.a. e alcangou 7,25% a.a, na reunido do Copom de outubro.

A expectativa é que os efeitos dessas politicas expansionistas comecem a
ser percebidos a partir do quarto trimestre de 2012, devendo gerar maior
dinamismo na atividade econdmica nacional em 2013. No entanto, o fiel da
balanca sera o retorno dos investimentos. O resultado das contas nacionais
do 3° trimestre registraram uma queda, em termos anualizados, de 2,4% na
Formacdo Bruta de Capital Fixo (taxa de investimento), contra um
crescimento de 7% no mesmo trimestre de 2011. O que se verifica é que 0
impeto empresarial — ou “espirito animal” (Keynes) — anda adormecido,
contido pela crise internacional e 0 panorama de baixo crescimento interno.

Além das medidas em curso (juros mais baixos, crédito facilitado e
incentivos fiscais), alguns fatores podem acordar o “animal spirits” dos
empresarios brasileiros e baianos em 2013: (i) a redugéo expressiva das
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tarifas de energia, importante insumo de toda e qualquer atividade
produtiva; e (ii) o programa de concessdes da logistica nacional, lancado
recentemente pelo Governo Federal, que pode viabilizar investimentos
bilionarios nas rodovias, ferrovias, portos e aeroportos do Brasil. A conferir.

A expectativa é que o Brasil cres¢a entre 3,5 - 4,0% em 2013, por conta dos
fatores anteriormente elencados e levando em consideracdo o efeito
estatistico da base de comparacdo deprimida. Mas, € importante que o
debate da competitividade seja levado adiante, como a Presidéncia da
Republica fez crer quando do lancamento da MP 579, que lancou as bases
para a esperada reducdo da tarifa de energia no pais, a partir de fevereiro
de 2013. Um bom exemplo é a nossa imperiosa necessidade de enfrentar a
elevada e complexa carga tributéria nacional. Para tanto, é vital que se
realize uma Reforma Tributaria que simplifique a cobranca, reduza o
namero de impostos e desonere a producgdo e os investimentos, induzindo e
promovendo o aumento da eficiéncia produtiva.

Por conta da crise internacional e do baixo crescimento econdmico brasileiro
nos ultimos dois anos, acredita-se que haja espaco e oportunidade para o
Brasil realizar as reformas estruturais necessérias para que o pais trilhe o
caminho da competitividade, do desenvolvimento sustentavel e do
aperfeicoamento do sistema democratico.
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(i) PIB a precos de mercado (2003-2012): Taxa (%) acumulada em 4
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Politica Fiscal
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PIB a pregos de mercado (2003 -2012)
Taxa (%) acumulada em 4 trimestres, em relacdo aos 4 trimestres imediatamente anteriores
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P1B por setores e subsetores (2011- 2012)

PIB & 0s componentes da demanda (2011 - 2012) Taxa (3] acumulada nos altimeos 4 trimestres (berminados em setembro de 2012 e 2011),
Tax3 (%} acumulada nos wltimeos 4 trimestres (terminados em setembro de 2012 ¢ 2011), em relagio aos 4 irimestres imediatamente anteriores
em relagio aos 4 trimestres imediatamente anteriores
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Fonte: IBGE; Elaborag¢&o FIEB/SDI.
Nota: Industria de Transformagdo
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Tabela 1 - Necessidade de financiamento do setor publico (NFSP)

(Valores acumulados, em R$ bilhdes e em % do PIB)

PAINEL DE INDICADORES

Tabela 2 - Necessidade de financiamento do setor publico consolidado (NFSP)

(Fluxos de 12 meses, em R$ bilhdes e em % do PIB)

Janeiro a Primario Juros Nominal

Contas publicas
Outubro  pghi 9%  R$bi %  RSbi %

2011 118,57 3,47 -197,73 5,79 -79,16 -2,32
Total'

2012 88,21 2,42 -178,43 -4,89 -90,22 -2,47

Fonte: Banco Central; elaborag&o FIEB/SDI

(1) Governo Central + Governos Regionais + Empresas Estatais

Governo Federal (R$ 122,6 bilhdes) + Banco Central (-R$ 639,2 milhdes) + INSS (-R$ 36,2 bilhdes).
Governo Federal (R$ 106,7 bilhdes) + Banco Central (-R$ 619,6 milhdes) + INSS (-R$ 42 bilhdes).

2011 2012
Discriminagéo
Out %) dez (%) set (%) Out %)
Primério 133,59 3,3 | 128,71 3,1 99,89 2,3 98,35 2,2
Juros nominais -235,79 5,8 | -236,67 -5,7 | -220,62 -51 -217,37 -5,0
Nominal -102,20 -2,5 | -107,96 -2,6 | -120,73 -2,8 -119,02 -2,7

Fonte: Banco Central; elabora¢édo FIEB/SDI

FIEB - Superintendéncia de Desenvolvimento Industrial
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Brasil: Taxa de Cambio Média do Periodo (2010 - 2012)

u.m.c./USS
2,10
2,07
2,00 f
/
1,90
1,80
|
1,70 .
1,60
1,50
o o o o o o — — — — — — ~ ~ ~ ~ ~ ~
i ~— i Ll i i i ~ i ) — ~ Q i i i i <~
= e = = = = = ey = = = > = ool = = = =
© © © 3 [ =} © © © =X 3] <} © © © =X Q o
= S S n c = £ S » c = £ S n c

Fonte: Banco Central; Elaboragdo FIEB/SDI.

Nota: Taxa de cambio Livre Délar americano (compra)
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Composi¢do das Exportagoes (2003 - 2012)

Acompanhamento Conjuntural — 12/2012

Brasil
Anos 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*
Basicos (%) 28,9 29,5 29,3 29,2 32,1 36,9 40,5 44,6 47,8 46,8
Manufaturados (%) 54,3 55,0 55,1 54,4 52,3 46,8 44,0 39,4 36,1 37,5
Semifaturados (%) 15,0 13,9 13,5 14,2 13,6 13,7 13,4 14,0 14,1 13,6
Operagoes Especiais (%) 1,8 1,6 2,1 2,2 2,1 2,6 2,1 2,1 2,0 2,2
Exportagdo (USS$ bilhdes fob) 73,2 96,7 118,5 137,8 160,6 197,9 153,0 2019 256,0 222,8
Bahia
Anos 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*
Basicos (%) 17,4 16,3 19,9 12,5 14,7 17,1 23,3 19,7 24,2 25,9
Manufaturados (%) 61,0 64,9 62,3 63,0 57,2 48,8 44,1 49,7 47,3 50,5
Semifaturados (%) 20,2 17,9 16,7 23,6 27,0 32,8 31,3 29,3 27,3 22,6
Operagdes Especiais (%) 1,3 1,0 1,1 1,0 1,1 1,3 1,2 1,3 1,1 1,1
Exportacao (USS bilhdes fob) 3,3 4,1 6,0 6,8 7,4 8,7 7,0 8,9 11,0 10,3

Fonte: MDIC; Elaborag&o FIEB/SDI.

(*)Janeiro a Novembro

FIEB - Superintendéncia de Desenvolvimento Industrial
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Indicadores de economias avancadas

CC/PIB,
PIB, previsdes (%) Juros % a.a. Balanca comercial Contacorrente  previséo
. Producéo Taxade (%)
Paises PIB* (% . IPC** (%
%) Industrial* (%) desemprego* (%) %0)
2012 2013 (3meses) (10 anos) (Ult. 12 meses, US$ bilhdes) 2012
Australia 31 Q3 34 28 43 Q3 52 Nov 20 Q3 325 3,5 n4 Out 52,2 Q3 -37

Holanda

Espanha -16 Q3 -14 -17 0,6 Out 26,2 Out 29 Nov 0,18 537
Suec'a .................... 0 7 ....... Q3 ........... ll .............. l 544 ....... OUt ............... 7 5N0V .......... OlNOV ............ 139145
Suica 14 Q3 0,9 12 -0,6 Q4 30 Nov -0,3  Nov 0,01 0,50
e 25 o8 22 v v ow 77 Nev 22 ow a1 170
Zonado Euro (15) -0,6 Q3 -0,4 -0,2 -3,6 Out nz Out 22 Nov 0,18 134

-48,8 Set -313 Set -23
............ 107.OUt.3(;3..Qé..65.
272 Out 78,0 Q2 2,0
"""""" a8 ow  ams @ 80
87,1 Set 96,4 Set 0,9

Fonte: The Economist (13/12/2012) IPC =indice de pregos ao consumidor
*Variagao %sobre igual periodo do ano anterior.

**Variagdo %em 12 meses.

FIEB - Superintendéncia de Desenvolvimento Industrial

CC =contacorrente do balango de pagamentos
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Indicadores econdmicos de paises emergentes

) PIB, previs6es (%) Produgio Juros c. prazo Balanca comercial Conta corrente Reservas cam biais

PEIBES RN industrial* 95 ¢ &) % a.a. : — (US$ bilhdes)
2012 2013 (Ult. 12 meses, US$ bilhdes)
China 74 Q3 7.7 8,5 10,1 Nov 2,0 Nov 3,86 217,2 Nov 208,3 Q3 3305,3 Set
Hong Kong 13 Q3 16 2,6 -0,1 Q3 38 out 045 -617 out 8,7 Q2 306,8 Nov
india 53 Q3 58 6,5 8,2 Out 9,9 Nov 8,18 -186,1 Nov -77,1 Q2 2945 Nov
Indonésia 6,2 Q3 6,3 6,4 8,9 Out 43 Nov 4,93 16 Out -18,5 Q3 11,3 Nov
M alasia 52 Q3 52 4,5 58 Out 13 Out 3,1 30,9 Out 9,1 Q3 139,1 Nov
Paquistao 4,2 2012 4,2 33 4,0 Set 6,9 Nov 9,43 -20,4 Nov -2,9 Q3 14 Out
Filipinas 71 Q3 55 6,1 8,0 Set 28 Nov 0,56 -10,4 Set 79 Jun 84,1 Nov
Cingapura 0,3 Q3 15 29 -2,2 Out 4,0 Out 0,26 32,3 Out 46,0 Q3 2558 Nov
Coréiado Sul 15 Q3 22 34 -0,8 Out 16 Nov 2,85 29,1 Nov 413 Out 326,1 Nov
Taiwan 10 Q3 11 27 4,6 out 16 Nov 0,94 2,7 Nov 45,7 Q3 398,0 Q3
Tailandia 33 Q3 58 4,2 36,1 Out 2,7 Nov 2,39 -19,3 Out 23 Q3 1816 Nov
Argentina nil Q2 21 3,6 22 Out na na 12,80 12,2 Out 0,6 Q2 452 Nov
Brasil 0,9 Q3 15 4,2 23 Out 55 Nov 7,08 210 Nov -52,2 Out 378,6 Nov
Chile 57 Q3 54 4,7 4.3 Out 2,1 Nov 0,72 3,9 Nov -7,6 Q3 39,8 Nov
Colémbia 4,9 Q2 4.4 4,7 -12 Set 2,8 Nov 5,34 18 Out -11,0 Q2 36,9 Nov
M éxico 33 Q3 4,0 3,7 3,6 Out 4.2 Nov 4,84 0,3 Out -5,1 Q3 163,1 Nov
Peru 6,5 Q3 6,0 6,2 13 Set 2,7 Nov 3,34 53 Set -6,2 Q3 63,3 Nov
Venezuela 52 Q3 5,0 05 0,3 Set 18,0 Nov 14,50 -38,5 Ago 17,1 Q3 26,5 Nov
Egito 33 Q2 22 2,9 -4,3 Out 43 Nov 12,40 -34,1 Set -6,0 Q3 15,1 Nov
Israel 34 Q3 3,0 3,0 75 Set 18 Out 193 -18,1 Nov -0,2 Q2 75,7 Nov
Aréabia Saudita 7,1 201 55 4,5 na na 34 Nov 0,99 3271 201 73,7 Q2 636,0 Out
Africado Sul 23 Q3 23 31 3,0 Out 5,6 Nov 5,13 -13,3 Out -20,7 Q3 50,8 Nov
Rep. Tcheca -16 Q3 -12 0,1 4,2 Out 2,7 Nov 0,51 15,2 Out -3,3 Q3 442 Nov
Hungria -15 Q3 -14 0,3 -3,7 Out 52 Nov 6,00 9,1 Out 12 Q2 44,0 Nov
Poldnia 14 Q3 21 17 4,6 Out 34 Out 4,09 -13,8 Out -18,7 Set 107,5 Nov
Russia 2,9 Q3 3,7 3,7 18 Out 6,4 Nov 7,59 202,1 Out 1029 Q3 528,5 Nov
Turquia 16 Q3 3,2 3,8 -5,8 Out 6,4 Nov 5,88 -85,2 Out -53,1 Out 128,3 Set
Fonte: The Economist (13/12/2012) IPC =indice de pregos ao consumidor

*Variacdo %sobre igual periodo do ano anterior.
**Variagdo %em 12 meses.
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*

Relatdrio de Mercado do Banco Central:
Expectativas de Mercado

Indicadores Economicos 2012 2013
IPCA 5,60 5,42
IGP-M 7,62 5,29
Taxa de Cambio (fim de periodo) 2,08 2,08
Taxa de Cambio (média) 1,96 2,08
Meta Taxa Selic (fim de periodo) 7,25 7,25
Meta Taxa Selic (média) 8,47 7,25
DLSP 35,10 34,00
Crescimento do PIB 1,00 3,40
Produgao Industrial -2,32 3,70
Conta Corrente -54,00 -65,00
Balanga Comercial (saldo) 19,50 15,60
IED 60,00 60,00
Prec¢os Administrados 3,50 3,50

Fonte: BACEN, elaboragao FIEB/SDI.

Nota: referente ao Relatério de M ercado de 14/12/2012
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